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В литературе, посвященной тематике исследования венчурного инве-
стирования, представлены различные взгляды на формирование, развитие и 
совершенствование систем венчурного инвестирования деятельности нау-
коемких высокотехнологичных инновационных предприятий. Так, напри-
мер, исследователи А. Т. Каржаув, А. Н. Фоломьев [1], П. В. Жаворонков 
[2] в своих научных трудах предлагают структуру национальной системы 
венчурного инвестирования, исследуя эту систему на макроэкономическом 
уровне. П. П. Пилипенко [3] изучает корпоративное венчурное инвестиро-
вание, рассматривая процессы венчурного инвестирования на микроэконо-
мическом уровне. Составляющий элемент нашего научного труда состоит в 
исследовании системы венчурного инвестирования на мезоэкономическом 
уровне. 

На наш авторский взгляд концептуальные основы построения систе-
мы венчурного инвестирования наукоемких высокотехнологичных пред-
приятий на мезоэкономическом уровне можно представить в виде рисунка 
(рис. 1). Любая система должна иметь цель, и в процессе взаимодействия 
субъекта и объекта данной системы появляются конкретные результаты [4]. 
Целью системы венчурного инвестирования наукоемких высокотехноло-
гичных предприятий на мезоэкономическом уровне, по нашему мнению, 
может быть повышение инновационной активности предпринимательства в 
сфере высоких технологий на мезоэкономическом уровне. 

Субъектами в данной системе являются источники венчурного инве-
стирования и государственная власть, функционирующие на мезоэкономи-
ческом уровне, заинтересованные в развитии инновационной деятельности 
и готовые активно участвовать в процессе ее инвестирования [5–7]. 



 

Главнейшая цель – активность наукоемкого высокотехнологичного ин-
новационного предпринимательства на мезоэкономическом уровне 

Правительство субъекта 
Российской Федерации 

Источники инвестирования 
венчурного бизнеса 

Подсистема  
обеспечения  
ресурсами 

Подсистема  
организации 
и управления 

Подсистема инфра-
структуры 

Региональные 
венчурные фонды 

Научно-технические 
организации 

Высшие учебные 
заведения 

С
ис

те
ма

 в
ен

чу
рн

ог
о 

ин
ве

ст
ир

ов
ан

ия
 н

ау
ко

ем
ки

х 
вы

со
ко

те
хн

ол
ог

ич
ны

х 
ин

но
ва

ци
он

ны
х 

пр
ед

пр
ия

ти
й 

Рост капитализации наукоемкого высоко-
технологичного инновационного бизнеса, 

повышение инвестиционной привлекатель-
ности и социально-экономическое развитие 

региона  

Организационно-ресурсная подсистема 

Наукоемкая высокотехнологичная инновационная подсистема 

Наукоемкие  
высокотехнологичные  

предприятия 

Те
хн

ич
ес

ка
я 

и 
тв

ор
че

-
ск

ая
 п

од
де

рж
ка

 н
ау

ко
-

ем
ко

го
 в

ы
со

ко
те

хн
ол

о-
ги

чн
ог

о 
пр

ед
пр

ин
им

а-
те

ль
ст

ва
 

Факторы внешней среды, оказывающие влияние на венчурное инвестирование 

Рис. 1. Концептуальные основы построения системы венчурного инвестирования 
наукоемких высокотехнологичных инновационных предприятий на мезоэкономи-
ческом уровне (авторский подход) 

 



Для эффективного функционирования системы венчурного инвести-
рования наукоемких высокотехнологичных инновационных предприятий 
необходимы подсистемы: 

 обеспечения ресурсами; 
 организации и управления венчурным инвестированием на мезо-

экономическом уровне; 
 инфраструктуры венчурного инвестирования. 
Рассмотрим каждую из вышеперечисленных подсистем подробно. 
Подсистема обеспечения ресурсами состоит из венчурного капитала 

(рис. 2).  
 

 
 
Рис. 2. Характеристика подсистемы обеспечения ресурсами системы 
венчурного инвестирования наукоемких высокотехнологичных 
предприятий на мезоэкономическом уровне (авторский подход) 

 
Перечислим задачи подсистемы обеспечения ресурсами:  
 максимальное привлечение внебюджетных средств в инновацион-

ную деятельность наукоемких высокотехнологичных предприятий; 
 образование и формирование предложения высокорискового вен-

чурного капитала.  
Инвестиционными источниками формирования капитала венчурного 

бизнеса могут быть частные сбережения, накопления крупных корпораций, 
средства бюджета субъектов Российской Федерации, инвестиционных 
компаний и банков, иностранных и международных организаций [8–9]. 

Подсистема организации и управления венчурным инвестированием 
на мезоэкономическом уровне имеет задачи формирования нормативно-
правовой базы венчурного инвестирования, принципов венчурного инве-
стирования наукоемких высокотехнологичных инновационных предпри-
ятий на мезоэкономическом уровне, эффективного взаимодействия венчур-
ного капитала с управленческими и творческими ресурсами (рис. 3).  

Подсистема обеспечения ресурсами 

Крупные корпорации 

Инвестиционные компании и банки 

Бизнес ангелы 

Бюджет субъекта Российской Федерации 

Иностранные компании, фонды, частные  
инвесторы 

О
бр

аз
ов

ан
ие

 в
ен

чу
рн

ог
о 

ка
пи

та
ла

 



 
 
Рис. 3. Характеристика подсистемы организации и управления венчурным инве-
стированием на мезоэкономическом уровне (авторский подход) 

 
В структуре системы венчурного инвестирования наукоемких высо-

котехнологичных предприятий на мезоэкономическом уровне выделяется  
инфраструктурная подсистема (рис. 4). 

Данная подсистема имеет целями создание комфортных условий для 
образования и использования венчурного капитала, минимизации инвести-
ционных рисков, повышения эффективности инновационной и управленче-
ской деятельности наукоемких высокотехнологичных инновационных 
предприятий. В эту подсистему входят инфраструктурные элементы вен-
чурного инвестирования наукоемких высокотехнологичных предприятий: 
культурная основа венчурного инвестирования наукоемких высокотехно-
логичных предприятий, образовательные учреждения по подготовке кадров 
и повышению их квалификации для сферы венчурного инвестирования 
наукоемких высокотехнологичных предприятий, консалтинговые и страхо-
вые компании, гарантийные фонды. 

Объектом системы венчурного инвестирования инновационной дея-
тельности наукоемких высокотехнологичных предприятий на мезоуровне 
является инновационно-производственная подсистема. Данная подсистема 
имеет следующие цели: формирование спроса на наукоемкую высокотех-
нологичную hi-tech продукцию и ее последующая коммерциализация, фор-
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мирование объемной доли инновационной высокотехнологичной продук-
ции в российском рынке на мезоуровне, многообразная интеграция образо-
вания, науки и производства, обновление производственной базы на мезо-
экономическом уровне [10, 11]. 

 

 
 
Рис. 4. Характеристика инфраструктурной подсистемы системы венчурного инвестиро-
вания наукоемких высокотехнологичных предприятий на мезоэкономическом уровне 
(авторский подход) 

 
Результатами функционирования системы венчурного инвестирова-

ния инновационной деятельности наукоемких высокотехнологичных пред-
приятий на мезоуровне, по мнению авторов, может быть рост капитализа-
ции и инвестиционной привлекательности предприятия, а также социально-
экономическое развитие региона [12, 13].  
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